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2C26 Bilango Analizi MENKUL DEGERLER

Operasyonel istikrar, iyilegen isletme sermayesi Temel Veriler
Sok Marketler, 2C26'da 86,11 milyar TL hasilat, 918,37 milyon TL FAVOK ve 563,82 Son Fiyat (TL) 52,20
milyon TL net zarar ile beklentilerimiz dahilinde hasilat ve FAVOK, Piyasa Degeri (milyon TL) 30.970
beklentilerimizin tGzerinde net zarar agiklad.. - .
Piyasa Degeri (milyon USD) 646,29
Hasilattaki istikrarli yakselis surayor. F/K AD.
Sok Marketler, 2C26'da 56 yeni magaza acarak magaza sayisini T1.175'a cikardi. FD/FAVOK 317
Magaza basina dusen gunlik muUsteri sayisi 2C25'e kiyasla %0,30 azalirken, PD/DD 077
magaza basina dusen gunluk ortalama sepet tutarn ise %5,4 artarak madaza - - !
basina disen ginliik ortalama satis tutarinin %5,1 artmasina sebep oldu. Yeni Hisse Sayisi (milyon lot) 593,29
acgllan magazalarin da katkisliyla, sirketin toplam satiglarn 2G26'da, 2C25'e kiyasla o islem Hacmi (milyon TL) 206
%6,62 artarak 86,11 milyar TL'ye ulasti. Satislari olusturan hemen hemen tum
kalemlerde gézlenen istikrarl artis, hasilat tarafinda gugld bir gérinim ortaya
koyarken, sirketin %5 (+%]1) araligindaki reel hasilat blylime hedefinin de tzerinde  Fjyat Performansi
performans sergiledigini géruyoruz.
1Ay 3 Ay 12 Ay
Net nakit dongusu toparlaniyor. BISTIOO'E GORE 0,20 5.45 3,89
Perakende sektérl agisindan &nemli géstergelerden biri olan net nakit  Nominal (TL) 116 4,09 34,26
dénglUsunun yilin ikinci ceyreginde 1C26'ya kiyasla 9 gun, yillik bazda 6 gin N
g Y geEe 26y L 2 . b Nominal (USD) -0,44 -1,04 17,05

iyileserek -25 glin seviyesine gerilemis olmasini olduk¢a olumlu buluyoruz. Net
nakit dongustnin -20 gun esiginin altinda kalici olup olamayacadi, $Sok
Marketler'in nakit yonetimi ve isletme sermayesi performansi acisindan kritik

o6neme sahip. Bu alandaki gelisimin yakindan takip edilmesi gerektigini 7 Rl

diisuniiyoruz. Turkish Retail Investments B.V. 24,27

Kar marjlari direngli seyrini koruyor. Gozde GSYOA'S. 2366
European Bank for RD 5,72

Satis gelirlerindeki blylime ivmesinin maliyet artis hizini agsmasi, karlilik tarafini Diger 4635

pozitif etkilese de brut kar marji 2C25'e kiyasla 0,46 puan azalarak %19,88 !

seviyesine geriledi. Artan pazarlama, satis ve dagitim giderleri ise marj

genislemesini sinirladi. Buna ragmen sirket, bu ceyrekte de anlamli dizeyde

FAVOK yaratimi gergeklestirdi. FAVOK marji 2C25'e kiyasla 0,02 puan disusle %1,07

seviyesine geriledi. Esas faaliyet disi finansal giderler, net parasal pozisyon kazanci

ve ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle, 2C26'da 563,82 milyon TL net zarar olustu.

SNA artarken, net nakit pozisyonuna gegildi. 185,00

Yilin ilk yarisinda serbest nakit akisi (SNA), gecen yilin ayni dénemine goére %21,21

artarak 13,33 milyar TL'ye yUkseldi. SNA/Satiglar orani ¢eyreklik bazda %8,80, yilin

ilk alti ayinda kumulatif olarak ise %79 seviyesinde gergeklesti. GU¢lU nakit 165,00
yaratiminin destegiyle sirket, uzun bir aranin ardindan 397,62 milyon TL net nakit
pozisyonuna gecerken, Net Bor¢/FAVOK orani da -0,04x seviyesine geriledi.

Stok yénetimindeki iyilesme likiditeyi destekliyor. 145,00

Stok devir hizi 1¢26'daki 6,73 seviyesinden 2C26'da 7,48'e yukselirken, artan

hasilata ragmen stoklarin azalmasini stok yonetimi agisindan olumlu
degerlendiriyoruz. Stoklardaki gerilemenin etkisiyle cari oran 0,85'ten 0,80'e
duserken, likidite orani 0,24'ten 0,28'e, nakit orani ise 0,20'den 0,25'e yukseldi. 125,00
Stoklarin daha hizli nakde dénmesi ve nakit pozisyonundaki gliclenmeyle birlikte

sirketin kisa vadeli likidite gérinimunde iyilesme oldugunu goériyoruz.

e

Genel olarak bakildiginda sonuglari OLUMLU buluyoruz. Hasilat tarafindaki 105,00
istikrarh  bUyUmenin devam etmesini, net nakit doéngUsinin -25 gune
gerilemesini ve serbest nakit akisindaki gugli seyri sonuglarin éne ¢ikan olumlu
noktalari olarak degerlendiriyoruz. Artan nakit yaratimiyla birlikte sirketin uzun bir
aranin ardindan net nakit pozisyonuna gegmesini de finansal gérinum acisindan 85,00
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giderlerine ragmen buyuk 6lctide korunmasini 6nemli buluyoruz. Bu dogrultuda, A L e L L
operasyonel taraftaki istikrarli géoriunimun yani sira isletme sermayesi ve nakit

e SOKM XU100

yonetimindeki iyilesmeyle birlikte 2C26 sonuglarinin hisse performansi tUzerinde
olumlu yansimasini bekliyoruz.

Mustafa GONUL
mgonul@marbasmenkul.com.tr
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Sok Marketler Ticaret Sirket Karti

Hisse Adi k Marketler Ticaret
Sektor Perakende Ticaret ~ -%0%
Halka Agiklik Orani 51,0%
170,00
Kurulus Tarihi 11.08.1999
Yasi 27 150,00
Personel Sayisi 51.145
130,00
Fiyat & Getiri 110,00
Kapanis Fiyati 52,20
Gunlik Getiri -0,95 90,00
Haftalik Getiri 0,10
70,00
Aylik Getiri 1,16
i Geer CAR R A I I B Y T N N A
Géreceli Getiri -0,67 o o7 s N o > o o o o oY &
S S oS o o S S S S S S S S
Yillik En Dilsiik - En Yiiksek 034070 > > > > > > > > > > > >
Yillik Ortalama Fiyat 49,79 SOKM xu1o0

Ozet Bilango Ozet Bilanco
[ Kalemler [ 2026/06 | 2026/03 [Deisim(%) 2026/06 | 2026/03 [2025/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 54.583 51.760 5,45 Net Satiglar 167.779  76.316 278.812 119,85 -39,82
Nakit ve Benzerleri 17.241 12.223 41,05  Yurtici Satiglar 0 0 0 ad ad
Stoklar 35.089 37.394 -6,16  Yurt Disi Satislar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 496 487 1,96  Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Duran Varliklar 69.551 64.016 8,65 Satislarin Maliyeti 135.309 61.147 221.547 121,28 -38,93
Maddi Duran Varliklar 27.160 24.282 11,85 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.048 13.031 7,80 indirimler 0,00 1.035,94 3.941,97 ad ad

Aktifler 124.134 115.777 7,22 Briit Kar 32,470 15.169 57.265 114,06 -43,30

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 68.470 60.981 12,28 Faaliyet Giderleri 38.063 17.756 61.030 114,37 -37,63

Uzun Vadeli Yiikimliiliikler 15618 16.664 -6,28 Esas Faaliyet Kari -5.593 -2.587 -3.765 -116,20 -48,55

Toplam Borg 84.088 77.644 8,30 Amortisman 7.000 3.044 11.534 130,00 -39,31

Net Borg -398 3.480 -111,43 FAVOK 1.407 456 0 208,22 ad

Sermaye 593 593 0,00 Vergi Oncesi Kar -1.116 -358 78 -211,98 -1.529,02

Ozkaynaklar 40.045 38.132 5,02 Ana Ortaklik Net Ka -1.351 -736 -1.928 -83,65 29,93

-

Likidite 10,00
Cari Oran 0,80 0,85 -0,05 800
Likit Oran 027 022 005
6,00
Degerleme
4,00
FIK 0,00 0,00 0,00
PD/DD 0,77 0,76 oo
FD/FAVOK 3,70 3,97 I
I 333828808808 00 8888888888
Karlilik 88888888888 ¢8¢8¢8¢88¢88888¢8¢
m 85 0035883885888 -03508823%38285
Ozsermaye Karlilhg -3,72 2,12 -1,60 N S UV S S I R S M SR
Aktif Karlihk -1,26 -0,73 -0,53 = F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 19,35 19,88 -0,52
Net Kar Marji 08l -0,96 0,16 PD/DD
FAVOK Marji 0,84 0,60 0,24 2,00
1,80
Biiyiime 1,60
g, 1,40
Net Kar Biyime 0,00 0,00 000 15
FAVOK Biiyiime 52,61 1.02359 970,98 ;gg m
Ozsermaye Biiyiime 22,50 21,83 0,67 0,60
040
Aktif Biyiime 38,26 36,80 1,46 020
. AP 0,00
Faaliyet Etkinligi IS S 33RRNLNNRNNNRR88R R8RS
Stok Devir Hizi 6,38 6,56 0,18 SSISSSSRIRSJRRSRSRRSRSRSR]/RISRS
S5 885555633 885885 50958838858
Alacak Devir Hizi 657,01 70450 -47,50 R I I T e T T
Ticari Borg Devir Hizi 4,94 5,40 -0,46 ===PD/DD =S5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligr kapsaminda degdildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfody yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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